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Poglavje 5
NALOŽBE
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 Ali si optimističen_a glede svoje finančne prihodnosti?
 Si opredelil_a svoj pravi namen za zaslužen denar, ki je pomembnejši
od denarja samega?
 Kakšne so tvoje potrebe in želje?
 Ali varčuješ?
 Imaš zastavljene finančne cilje? Dolgoročne ali kratkoročne?
Kaj se želiš naučili, da bi izboljšal_a svoje osebne finance?
 Kako pomembno je, da imaš sredstva za nujne primere?
 Ali si ugotovil_a svojo osebno toleranco glede tveganja?
 Ali veš, kako delujejo finančni trgi in izdelki?
 Si že kdaj vlagal_a ali nameravaš vlagati v prihodnosti?
 Ali meniš, da imaš potrebno znanje za pridobivanje donosnih naložb?

1.
2.

3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

10.
11.

Pred začetkom odgovori na nekaj vprašanj,
v povezavi s tvojo finančno prihodnostjo:



03 To je šele začetek tvojega naložbenega
potovanja, saj so te teme zelo obsežne. 

 
Razmisli tudi o posvetovanju s

strokovnjakom! 
 

To poglavje je namenjeno pasivnim
naložbam.

 
Upoštevaj, da je za investicijsko trgovanje

potrebno naše aktivno sodelovanje, kar
pomeni, da je potrebna večja angažiranost,
saj so te finančne dejavnosti v primerjavi s

pasivnimi naložbami bolj zapletene !!!
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Uvod 
Namen 
Življenjska situacija
Učni rezultati 
Ključne besede 
Varčevanje v primerjavi z naložbami
Kaj je naložba: pomen, kategorije in cilji
Kako začeti vlagati v delnice: Vodnik za začetnike 
Nasveti in triki za vlaganje
Finančna tehnologija in avtomatizirano vlaganje 
Načela investiranja za začetnike - tveganje in priložnosti 
Pasti investiranja

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

10.
11.
12.

Agenda



05 1. UVOD

Ta modul predstavlja uvod v naložbe. 
V njem so opisani načini, kako lahko

povečamo prihodke, in tveganja izgub. 

2. NAMEN
Namen tega modula je seznaniti

mlade s konceptom naložb,
priložnostmi, sedanjimi tveganji in

pravilnim načinom za začetek
vlaganja.



06 3. Življenjska situacija

Ana išče enostaven in pameten
način za dodaten zaslužek, vendar
ga ne najde. Mark ji predlaga, da bi
nekaj denarja vložila v delnice,
vendar se Ana počuti negotovo, saj
o naložbah ne ve ničesar. Zato se
boji, da ji bo spodletelo in da bo
izgubila denar.

V tem e-modulu se bo seznanila s
pojmom naložbe in se naučila, kako
lahko to stori.
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kaj so naložbe in vključujejo
kako začeti z investiranjem

tveganja in priložnosti naložb 
vpliv finančne tehnologije

razlikovanja med naložbenimi produkti in njihovimi značilnostmi

Spoznal_a:

 
Razumel_a:

Sposoben_a: 

4. Učni rezultati
Na koncu tega poglavja boš:



08
Naložbe

Kriptovalute

Finančna tehnologija

Delnice in obveznice

5. Ključne besede:
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6. Varčevanje v primerjavi 
z naložbami
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Varčevanje je odlaganje denarja za prihodnje
stroške ali potrebe. Uporabimo jih lahko za
dolgoročne cilje in počutili se bomo finančno
varnejše, saj boste imeli denar, ko ga boste
potrebovali.

Naložbe so podobne varčevanju v tem, da denar
odlagamo za prihodnost, vendar želimo doseči
višji donos v zameno za prevzemanje večjega
tveganja.

Varčevanje oziroma naložbe
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Razlika se začne pri vrsti sredstev na
posameznem računu.

Varčevanje poteka z bančnimi produkti, kot so
varčevalni računi, denarni trgi ali potrdili o vlogi. 

Naložbe se nanašajo na delnice, obveznice in  
ali sklade, s katerimi se trguje na borzi. 

Varčevanje v primerjavi z naložbami
 

Kako se razlikujeta?

 



V naslednjem videoposnetku je prikazana razlika 
med varčevanjem in vlaganjem.

#investicije #delniški trg #inflacija #obveznice #likvidnost
 

https://www.youtube.com/watch?v=SoHgDXLj9hY
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7. Kaj je naložba: 

pomen, 
kategorije in 

cilji



 Kaj je naložba: pomen, kategorije in cilji

Vlaganje je razporeditev sredstev, običajno denarja, s
pričakovanjem ustvarjanja dohodka ali dobička.

v sredstvo, ki ga je mogoče prodati - lahko
zaslužimo dohodek z dobičkom
naložba v načrt, ki ustvarja donos - dohodek
bomo dosegli z akumulacijo dobičkov

Naložbe so lahko učinkovite in ustvarjajo prihodke na
dva različna načina:
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Vsaka naložba ima svoje splošne značilnosti, dejavnike
tveganja in načine, na katere lahko posamezniki
uporabijo naložbe. Nekatere vrste naložb so: 

DELNICA
Delnica predstavlja delež lastništva
podjetja. Vlagatelji kupujejo delnice,
da bi ustvarili dohodek, ker menijo,
da se bo njihova vrednost povečala.
Ljudje, ki vlagajo v podjetja, se
imenujejo delničarji, ker so lastniki
dela dobička. 
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Odločimo se, kako želimo vlagati na borzi

Izberemo naložbeni račun

Razumemo razliko med naložbami v delnice in
sklade

Določimo proračun za naložbe na borzi

Osredotočimo se na dolgoročno vlaganje

Upravljamo portfelj delnic

Kako vlagati v delnice v šestih korakih:
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OBVEZNICE
Obveznice se imenujejo instrumenti s fiksnim
donosom. Uporabljajo se za zbiranje denarja, tako da si
vlade izposodijo denar od vlagateljev. Cene obveznic se
spreminjajo obratno sorazmerno z obrestnimi merami,
kar pomeni, da zvišanje obrestnih mer povzroči znižanje
cene obveznice. 

PRIMER: Lahko kupite 10-letno obveznico vredno
10.000 EUR, ki se obrestuje s 3 % obrestno mero. 
Vaše mesto vam bo v zameno obljubilo, da vam bo
vsakih šest mesecev izplačalo obresti na teh 10.000
EUR, po desetih letih pa vam bo vrnilo 10.000 EUR.
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VZAJEMNI SKLADI IN 
INDEKSNI SKLADI

 
Vzajemni sklad je naložba, ki združuje denar

vlagateljev za nakup delnic, obveznic in drugih
sredstev. Indeksni skladi (ETF) pa so vrsta

vrednostnega papirja, ki sledi nekemu sredstvu,
vendar ga je mogoče kupiti ali prodati na borzi

na enak način kot običajno delnico.
 

Oba temeljita na idejah vlaganja v združene
sklade in sledita pasivni strategiji, ki posnema

reprezentativne referenčne vrednosti.
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BANČNI IZDELKI
Bančni produkti vključujejo vse storitve, produkte ali

storitve, povezane z naložbami, upravljanjem denarja,
kartičnimi storitvami, kot so kreditne kartice, predplačniške
kartice ali debetne kartice, transakcijski in varčevalni računi,

elektronsko nakazilo sredstev itd. 
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OPCIJE
so izvedeni finančni instrumenti,
ki kupcem omogočajo, da kupijo
ali prodajo osnovno sredstvo po
vnaprej dogovorjeni ceni. 
Opcije se glede na dejanja ločijo
na nakupne in prodajne opcije. 

Če želimo imeti dobiček iz
trgovanja z opcijami, moramo
nastaviti cenovna opozorila in
pozorno spremljati trg, da
ugotovimo, kdaj bo naše
trgovanje donosno. Paziti pa bi
morali tudi na tveganja in
trgovalne provizije, ki se lahko
pri različnih opcijskih strategijah
povečajo.
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ANUITETE/RENTE/MESEČNI OBROK
 

Anuiteta je pogodba z zavarovalnico,
pri kateri plačamo v enkratnem

znesku ali v obrokih, v zameno pa
prejemamo izplačila neposredno ali v
prihodnosti. Anuitete lahko zagotovijo

zanesljiv tok dohodka v času
upokojitve, vendar če oseba umre

prezgodaj, morda ne bo dobila
vrednosti svojega denarja.
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POKOJNINA
Je znesek denarja ob upokojitvi, ki

temelji na letnem dohodku za udobno
življenje v starosti. Ko se starost za

upokojitev približuje, morajo vlagatelji
začeti vplačevati na pokojninske

račune. 
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ZAČETNA PONUDBA KOVANCEV 
IN KRIPTOVALUTE

Začetna ponudba kovancev (ICO) je vrsta financiranja
z uporabo kriptovalut. Kriptovaluta je zbirka binarnih
podatkov, ki je zasnovana tako, da deluje kot menjalno
sredstvo. Kriptovaluta je digitalni denar, ki je
zavarovan s tehnologijo veriženja blokov. 

Vlaganje v kriptovaluto je tvegano, zato je pomembno,
da ne vlagamo večjega zneska denarja, kot si ga lahko
privoščimo izgubiti. 
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Nasvet:

velike naložbe 
žne prinašajo nujno 

večjega dobička.
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8. Kako začeti vlagati v delnice: 
Vodnik za začetnike 



Vlaganje v delnice pomeni, da nekdo kupi majhen delež, ki se
imenuje delnica, v podjetju. Če podjetje raste, bomo imeli
dobiček, saj se bodo številni vlagatelji zanimali za nakup naših
delnic. 

 Krepitev finančne pismenosti: 
Finančni nasveti za mlade 
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Za začetnike na naložbenem področju obstaja nekaj
korakov, ki so predstavljeni v nadaljevanju:

Določitev naložbenega pristopa
Obstajajo tri možnosti, kako lahko nekdo
investira. Posamezne delnice ponujajo neomejen
potencial rasti. Indeksni skladi zagotavljajo, da se
ujemajo z dolgoročno uspešnostjo svojih
osnovnih indeksov. Robotski svetovalci vlagajo v
našem imenu - izberejo naše naložbe, poleg tega
pa samodejno izvajajo spremembe in povečujejo
naše dobičke. 
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Odločitev o znesku za vlaganje denarja

Denar, ki ga nameravamo vložiti, ne sme biti
naš sklad za nujne primere, sklad za
počitnice, varčevanje za izobraževanje ali
denar, ki ga imamo za nakupovanje. 

Naložbeni denar naj bo denar, ki ga v
naslednjih petih letih ne bomo potrebovali
oziroma pogrešali.
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Odprtje naložbenega
računa

Ti računi se imenujejo
posredniški računi in jih
ponujajo podjetja. Glede na
vrsto naložbe lahko izbiramo
med različnimi računi. 
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Izbira delnic

Številne možnosti podjetij v našem
portfelju in podjetij, ki jih poznamo,

povečujejo možnosti lažjega
ustvarjanja dobička. 

Delnicam z visoko volatilnostjo in
delnicam z zelo nizko nominalno
vrednostjo se je treba izogibati,
dokler se ne naučimo vlaganja.
Nazadnje je dobro, da poznamo
osnovne metrike in koncepte za

ocenjevanje delnic. 
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9. Nasveti in triki 
za vlaganje 



33Nasveti in triki za vlaganje
Naložbe so način, kako povečati svoje prihranke,
medtem ko smo zaposleni z drugimi stvarmi ali celo, če
je naše delo na drugem področju. A čeprav je preprosto,,
obstaja nekaj nasvetov, ki bodo, če jih upoštevamo,
uspešnejši. 
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Preden začnemo vlagati, se moramo
odločiti, koliko denarja želimo vložiti.
Znesek denarja v prihodnosti ne sme
predstavljati primanjkljaja.

Uredimo svoje finance



Da bi imeli načrt za svoje naložbene cilje in
pričakovanja, moramo določiti naložbeno
strategijo in ji slediti. Preden določimo
strategijo, si zapišimo nekaj podatkov o
svojem finančnem položaju in ciljih.
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Izberimo strategijo in se je držimo
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Delnice v podjetju, ki se še razvija, niso
varne. Morda bo podjetje nekoč
uspešnejše, vendar je treba razmisliti
o času vlaganja. 

Na primer: danes bi vendarle morali
več vlagati v sektor IT, zeleno
podjetništvo, trajnostni razvoj in ne v
podjetja, povezana s fosilnimi gorivi.

Razumevanje tveganja



Bolje je, če imamo v svojem portfelju več različnih
možnosti delnic in obveznic. Vključiti moramo na
primer delnice z veliko in majhno vrednostjo.
Zaželeno je tudi, da naše naložbe niso medsebojno
povezane.

Diverzificirajmo svoj portfelj za dolgoročno uspešne naložbe37



Dve stvari, ki ju moramo redno
preverjati, sta, ali so razporeditve
v našem portfelju vedno v skladu
s ciljem, in naše finančno stanje.
Strokovnjaki menijo, da je treba
preverjanje opraviti vsaj enkrat na
leto. 
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Redno pregledovanje naložbene strategije
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10. Finančna tehnologija in
avtomatizirano vlaganje 



Finančna tehnologija &
Avtomatizirano investiranje

FinTech se imenuje
zamenjava tradicionalnih

bančnih postopkov,
upravljanja denarja in

naložb z elektronskimi
platformami.

40



41Pametni telefoni se uporabljajo za
investiranje, najemanje posojil in

druge finančne storitve ter so
izboljšali številne bančne postopke.

Izboljšali so gospodarsko dejavnost in
produktivnost v finančnem sektorju.

Poleg tega razvoj tehnologij in storitev
pametnih telefonov predstavljajo

potencial, da bodo z zagotavljanjem
podatkovnih storitev 4G in 5G

vključene v več finančnih procesov. 



FinTech uporablja tudi kriptovalute, kot so
bitcoini. Bitcoin je digitalna valuta, ki

deluje brez kakršne koli centralne
kontrole ali nadzora bank ali vlad.

Bitcoine je mogoče zamenjati za gotovino
tako kot katero koli drugo sredstvo. 

 
Na spletu obstajajo številne borze
kriptovalut, kjer lahko to storimo,

transakcije pa je mogoče opraviti tudi
osebno ali prek katere koli

komunikacijske platforme, kar omogoča,
da bitcoine sprejemajo tudi majhna

podjetja.
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Za doseganje teh ciljev
FinTech uporablja tehnologije,
kot sta umetna inteligenca (AI)

ali strojno učenje (ML).
Upravljanje premoženja,

odkrivanje goljufij,
ocenjevanje kreditne

sposobnosti so nekatere od
storitev, ki so vključene v

nekatere aplikacije Fintech.
Strojno učenje lahko v kratkem

času analizira na milijone
podatkovnih nizov in izboljša
rezultate, ne da bi bilo izrecno

programirano.
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Robotska avtomatizacija procesov prispeva k FinTechu, saj
opravlja naloge in storitve namesto ljudi. Najbolj znane aplikacije
RAP so komunikacija in trženje prek klepetalnice, upravljanje
transakcij ali statistika in zbiranje podatkov.  

Z uporabo programskih "robotov", ki so sposobni slediti
določenim pravilom in zaporedjem dejanj, lahko avtomatiziramo
procese, za katere so običajno potrebni človeški delavci, ki
opravljajo zamudne posege.
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Za dodatna pojasnila si oglejmo spodnji videoposnetek.
#blockchain #crypto #investicije

https://www.youtube.com/watch?v=SSo_EIwHSd4 

Je tudi tehnologija, ki se zaradi svoje zmožnosti
varnega shranjevanja velikih količin podatkov in
zapisov transakcij uporablja v FinTechu. Na ta način
je zaščitena pred kibernetskimi napadi.
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Tehnologija zaradi

preprostosti in nižjih
stroškov kot pri običajnih

upravljavcih pogosto
nadomešča ljudi tudi v

finančnih procesih. 
To je prihodnost v svetu

naložb, saj je zdaj
svetovalno področje

naložb neučinkovito pri
zagotavljanju pomoči, ki

bi jo bilo treba zagotoviti. 
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NASVET: Dolgoročno vlaganje v trg
se je v preteklosti obrestovalo.
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11. Načela investiranja 
za začetnike 

- tveganje in priložnosti



Načela investiranja za začetnike 
- tveganje in priložnosti

49
Naložbe so proces, ki zahteva čas, vzdrževanje in
raziskovanje ter prinaša številna tveganja, a tudi priložnosti.

Obstajajo nekatera načela, na katerih mora začetnik
temeljiti, da bi se izognil nevarnostim in izkoristil priložnosti:



Vlaganje je zaveza
Na trgu je na voljo veliko možnosti,
vendar moramo izbrati eno od njih.
Ta, ki jo bomo izbrali, mora ustrezati
našemu profilu, prednosti pa morajo
biti večje od slabosti za naš namen. 
 Pravi čas za naložbe vaših

prihrankov
Znesek "dovolj" prihrankov nam je
znan in je odvisen od naših prihodkov
in izdatkov ter od tega, koliko smo
pripravljeni vložiti.
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Spremljajte stopnjo inflacije
Naložbe morajo presegati

nacionalno stopnjo inflacije.
Najpomembneje je, da se
zavedamo svoje osebne
tolerance za tveganje. 

 
Velike naložbe nimajo vedno

velikih donosov, zato moramo
biti ekonomsko in psihološko
pripravljeni, da ne bomo imeli

pričakovanega dobička.

51



Diverzificirajmo svoje naložbe 
Da bi zmanjšali tveganje, morajo
biti naložbe raznolike. Zagotovo je
potem tudi zaščita vložka večja,
saj to pomeni, da vlagamo v
različne vrste delnic. 
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Pazimo na likvidnost
Likvidnostno tveganje je možnost, da
bo trg za določeno vrsto naložbe
"presahnil", kar pomeni, da je dejansko
ne bo mogoče prodati. To se je na
primer v letih 2007 in 2008 zgodilo
številnim britanskim skladom za
poslovne nepremičnine. 
Prodajalcev poslovnih nepremičnin je
bilo toliko več kot kupcev, da so
številni skladi vlagateljem naložili
omejitve izstopa, da ne bi mogli
unovčiti svojih naložb.

53



54
Ponovno vlaganje

Osnovni del naložb je ponovno
vlaganje. Če naša naložba ustvari
zaslužek, je bolje, da iz njega
ponovno investiramo in tako
ustvarimo še več. 

Če imate možnost, začnimo vlagati
zgodaj, saj je čas pomemben. 
 



12. Pasti investiranja
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56Pasti investiranja
Naložbe, ki se trgujejo na tako nizkih ravneh in
vlagateljem predstavljajo priložnost za nakup, vendar
so v resnici zavajajoče. Pasti naložb so številne, vendar
so najpogostejše in najbolj znane med njimi: 

Piramidna shema
Piramidna shema je poslovni model, ki zaposluje osebje, in obljubljajo
plačila ali storitve za vključitev drugih v shemo, namesto da bi zagotavljali
naložbe ali prodajo izdelkov. Ko se novačenje nadaljuje in množi, postane
novačenje nemogoče, člani pa ne morejo ustvarjati dobička. Zato so
piramidne sheme nevzdržne in nezakonite.



Piramidna in Ponzyjeva shema se pogosto zamenjujeta, a
ne gre za isto zadevo. 

Ponzyjeva shema se nanaša na mrežno trženje. Tukaj ima
vsaka oseba za dolžnost, da pripelje podrejene in se po
drugi strani okorišča z njihovo prodajo ali rekrutiranjem. 

V Ponzyjevi shemi so obljubljeni donosi od "naložb",
domnevno v delnice ali blago, ki pa jih dejansko plačajo
novi vlagatelji, medtem ko osrednja vodilna oseba pobere
del kot dobiček. 

57Ponzyjeva shema



58Sheme prvovrstnih bank
 

V tej vrsti naložbenih pasti
obljubljajo visoko donosnost in
neobdavčen donos. Promotorji

teh shem novim vlagateljem
ponujajo, da vstopijo v, kot

pravijo, finančne instrumente
elitnih čezmorskih bank, ki so

običajno na voljo le
najbogatejšim vlagateljem na

svetu.
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Za več informacij o piramidnih in
ponujenih shemah ter kako jih prepoznati

si oglejmo spodnji videoposnetek.
#goljufija #investicije #trženje

 
https://www.youtube.com/watch?

v=SBGfHk91Vrk



AKTIVNOST 

Na razpolago imaš znesek 10.000 evrov. 
Želiš opraviti velik nakup, ki stane 30.000 evrov in je zate
bistvenega pomena. 

Opiši korake, po katerih bi izvedel_a ta nakup v enem letu in v
10 letih (= dobil_a bi posojilo, samo delal_a za ta denar, nekaj
časa vlagal_a in upal_a na dober donos?).

Ali imaš na podlagi podatkov in lastne presoje iz te naložbe
dobiček ali izgubo?
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Večji kot je donos, večje je tveganje.

Nobeno naložbeno pravilo ne deluje vedno.

Ni zajamčene naložbe.

Ključni nasveti:
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Hvala!
BODI FINANČNO ODGOVOREN_A.


